
KBank Market Watch 17 April 2019 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดมมีมุมองต่อ

ภาพรวมเศรษฐกจิโลกทีด่ขี ึน้ โดยเฉพาะจาก

ตัวเลขเศรษฐกิจจีนที่สูงกว่าที่ตลาดคาด 

ขณะทีก่ารผลติของสหรัฐฯ เดอืนมนีาคมปรับ

ลดลง ดา้นความเชือ่มั่นตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิ

ของเยอรมนีจัดท าโดย ZEW เดอืนเมษายน

กลับขึน้มาเป็นบวก 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับสูงขึน้เมื่อวานนี้ เงนิยูโรอ่อนค่าลงเมื่อ

เทียบกับดอลลาร์และเงินปอนด์อ่อนค่าลง

จากการเจรจาดา้น Brexit ทีย่ังไมค่บืหนา้ 

• USD/THB ปิดทีร่ะดับ 31.76 โดยเงนิบาท

เปิดตลาดเชา้นี้ที ่31.82 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

ของยูโรโซน และสหราชอาณาจักร ตัวเลข

เศรษฐกจิจีน ไดแ้ก่ จีดีพีไตรมาสที่ 1 ยอด

คา้ปลกีและการผลติจนีเดอืนมนีาคม และการ

เลอืกตัง้ทั่วไปของอนิโดนีเซยี 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

12-Apr 1.62 1.69 1.76 1.80 1.80 1.88 2.11 2.30 2.52 2.67 2.81 2.97

Change (bps) -0.27 -0.14 -0.02 -0.06 -0.01 0.04 0.83 0.36 0.34 0.40 1.33 1.23

Interbank Rates 17-Apr 12-Apr BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 12-Apr 1.77002 1.80010 1.82904 1.87547 1.96310 2.19739

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

12-Apr 1.55 1.64 1.65 1.67 17-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

12-Apr 1.76920 1.81181 1.81623 1.88862 16-Apr

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

17-Apr Bid/Ask 1.78/1.81 1.81/1.84 1.86/1.89
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การผลติของสหรฐัฯ เดอืนมนีาคมปรบัลดลง 0.1%MoM จากการขยายตวัที ่0.1%MoM ในเดอืนกอ่น 

และต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่+0.2%MoM  โดยผลผลติจากเหมอืงแร่ปรับลดลง 0.8%MoM ขณะทีก่ารผลติ

สาธารณูปโภคสงูขึน้ 0.2%MoM สว่นการผลติภาคอตุสาหกรรมทรงตัวจากเดอืนกอ่นหลังจากทีห่ดตัวตดิตอ่กัน

ในชว่งสองเดอืนกอ่น โดยมปัีจจัยฉุดรัง้จากการผลติรถยนต ์รถบรรทกุ และสว่นประกอบทีห่ดตัว 2.5%MoM โดย

เฉลีย่ในไตรมาสที ่1 การผลติลดลง 0.1%QoQ จากทีข่ยายตัว 0.27%QoQ ในไตรมาสที ่4 ปี 2018 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ เดอืนมนีาคมปรบัลดลงในเดอืนเมษายน มาอยู่ที ่96.9 ต ่ากวา่ใน

เดอืนกอ่นที ่98.4 และต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่98.2 โดยเป็นผลจากการคาดการณ์ตอ่แนวโนม้ในระยะตอ่ไปทีล่ดลง

มาอยูท่ี ่85.8 จาก 88.8 ขณะทีค่วามเชือ่มั่นตอ่ภาวะในปัจจบุนัปรับสงูขึน้มาอยูท่ี ่114.2 จาก 113.3 ดา้นมมุมอง

ตอ่เงนิเฟ้อในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ลดลงมาอยูท่ี ่2.4% จาก 2.5% ในเดอืนกอ่น 

• เมือ่วนัศุกรท์ ีผ่า่นมาจนีรายงานตวัเลขการส่งออกเดอืนมนีาคมขยายตวัสูงข ึน้มากกว่าทีต่ลาดคาดที ่

14.2%YoY จากทีห่ดตัวลง 20.8%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ ขณะทีก่ารน าเขา้ออ่นแอมากกวา่ทีต่ลาดคาด โดย

หดตัว 7.6%YoY จากทีห่ดตัว 5.2%YoY ในเดอืนกอ่น ท าใหด้ลุการคา้เกนิดลุเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่32.64 พันลา้น

ดอลลารส์หรัฐ จาก 4.08 พันลา้นดอลลารส์หรัฐในเดอืนกอ่นหนา้ ดา้นตวัเลขยอดระดมทนุรวมของจนีเพิม่ข ึน้ 

2.86 ลา้นลา้นหยวน จากทีเ่พิม่ขึน้ 0.7 ลา้นลา้นหยวนในเดอืนกอ่น เป็นผลจากยอดการปลอ่ยกูใ้หมท่ีเ่พิม่ขึน้ 

รวมทัง้การออกตราสารหนี้ทัง้จากบรษัิทเอกชนและรัฐบาลทอ้งถิน่ สะทอ้นผลของนโยบายของทางการเพื่อ

สนับสนุนเศรษฐกจิ ทัง้ดา้นการสนับสนุนการปลอ่ยกูใ้ห ้SMEs และการลงทนุของภาครัฐในโครงสรา้งพืน้ฐาน 

• ความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของเยอรมนจีดัท าโดย ZEW เดอืนเมษายนกลบัขึน้มาเป็นบวกที ่3.1 

จาก -3.6 ในเดอืนกอ่นและสงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่+0.5 โดยการปรับดขีึน้มาจากมมุมองตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิโลก

ทีเ่ริม่ดขี ึน้บา้ง ขณะที ่ปัจจัยเสีย่งส าคัญยังมาจากการเลือ่นก าหนดวัน Brexit ทีอ่าจกระทบเศรษฐกจิเยอรมนี  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้เมือ่วนัศุกร ์อัตราฯ ระยะ 2 ปี ทรงตัวที ่

1.80% สว่นอัตราฯ ระยะ 10ปี สงูขึน้ 1 bp มาอยู่ที ่2.52% อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 

เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ ระยะ 2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ี ่2.41% และอตัราฯ ระยะ 10 ปีสงูขึน้ 3 bps มาอยู่

ที ่2.59%  

• ฯ  

US Industrial Production (%MoM) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็นการคา้

สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมากขึน้ แตค่าดวา่ระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้ออกไป ดา้น

นโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้

หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลาง

อืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.20% มาปิดทีร่ะดับ 1.1281 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจากมรีายงานวา่

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี หลายรายไมเ่ห็นดว้ยกบัประมาณการตัวเลขทางเศรษฐกจิของอซีบีใีนการ

ประชมุนโยบายการเงนิสปัดาหก์อ่นจากความกงัวลตอ่ผลกระทบของนโยบายกดีกันทางการคา้โลก รวมถงึการ

ชะลอตัวของเศรษฐกจิจีน ขณะที่ดัชนีค่าเงินดอลลาร์ปรับสูงขึ้น 0.10% เมื่อวานนี้แมว้่าการผลิต

ภาคอตุสาหกรรมของสหรัฐฯ เดอืนมนีาคมจะหดตัวลง 

• USD/JPY ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 112.00 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.40% มาปิดทีร่ะดับ 1.3048 เงนิปอนดอ์่อนค่าลงเมือ่เทียบกับดอลลารแ์มว้่าตัวเลข

ตลาดแรงงานจะออกมาแข็งแกรง่ โดยเฉพาะอตัราการวา่งงานเดอืนมนีาคมทีท่รงตัวใกลก้ับระดับต ่าสดุในรอบ 

50 ปี ทัง้นี้ ความเชือ่มั่นต่อเงนิปอนดป์รับลดลงหลังจากมีรายงานว่าการเจรจาเพือ่หาทางออกกรณี Brexit 

ระหวา่งนายกรัฐมนตรเีทเรซา เมยแ์ละผูน้ าพรรคฝ่ายคา้นยังไมค่บืหนา้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.05% มาปิดทีร่ะดับ 6.712 เงนิหยวนเคลือ่นไหวในกรอบแคบกอ่นหนา้การเปิดเผย

ตัวเลขเศรษฐกจิจนีในวันนี้ โดยตลาดจะจับตามองรายงานอตัราการขยายตัวทางเศรษฐกจิไตรมาส 1/2019 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ อ่อนค่าลงเมื่อเทยีบกับดอลลาร์ โดยเงนิรงิกติมาเลเซยีอ่อนค่าลงมากทีสุ่ดใน

ภมูภิาค ขณะทีเ่งนิรปูเปียะหอ์นิโดนีเซยีคาดวา่จะเคลือ่นไหวตามผลการเลอืกตัง้ของประเทศในวันนี้ 

• USD/THB ปิดทีร่ะดับ 31.76 เมือ่วันศกุร ์โดยเงนิบาทเปิดตลาดเชา้นี้ที ่31.82  



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 16-Apr-19 15-Apr-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.763 31.763 31.763 0.00 33.00

USD/JPY** 112.15 112.00 112.04 -0.04 113.00

EUR/USD** 1.1282 1.1281 1.1304 -0.20 1.17

GBP/USD 1.3037 1.3048 1.3100 -0.40 1.36

USD/CNY 6.712 6.712 6.709 0.05 6.69

USD/SGD 1.355 1.355 1.353 0.11 1.34

USD/IDR 14,085 14,085 14,060 0.18 14,250

USD/MYR 4.135 4.133 4.108 0.60 4.09

USD/PHP 51.78 51.78 51.65 0.24 53.00

USD/KRW 1,137 1,136 1,133 0.24 1,120

USD/NTD 30.87 30.87 30.86 0.03 30.70

AUD/USD 0.716 0.718 0.717 0.03 0.72

USD/CHF 1.008 1.008 1.004 0.39 0.99

JPY/THB 28.32 28.36 28.35 0.04 29.20

EUR/THB 35.84 35.83 35.90 -0.20 38.61

GBP/THB 41.41 41.44 41.61 -0.40 44.88

CNY/THB 4.73 4.73 4.73 -0.05 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  April 17, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  05/04/2019  09/04/2019  10/04/2019  11/04/2019  12/04/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,011.4 394.3 2,869.8 880.7 0.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,533.6 458.8 5,459.9 385.0 56.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -522.2 -64.6 -2,590.1 495.7 -56.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 833.1 5,972.6 544.9 686.2 52.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 843.7 1,194.9 1,668.6 1,533.4 126.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -10.6 4,777.7 -1,123.7 -847.2 -74.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 491.8 5,469.2 1,087.3 406.5 541.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 600.0 12,182.0 2,973.0 1,166.5 1,399.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -108.2 -6,712.9 -1,885.6 -760.1 -858.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 91.6 609.7 -1,930.9 -199.3 45.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -732.5 -2,609.4 -3,668.6 -912.3 -1,034.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -641.0 -1,999.8 -5,599.5 -1,111.6 -989.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 10.0 0.0

Net Flow (Thailand) -641.0 -1,999.8 -5,599.5 -1,121.6 -989.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 96,349.5 96,915.4 94,984.6 94,844.6 94,889.9 45.3 -1,459.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 847,160.6 844,283.1 840,898.3 840,096.3 838,986.3 -1,110.0 -8,174.3

Total Holding (Thailand) 943,510.1 941,198.5 935,882.9 934,940.9 933,876.3 -1,064.7 -9,633.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 10.0 0.0 10.0
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          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

TB20401A : 10,000 

2 

CB19O03A : 40,000 

CB19704B : 40,000 

3 4 

CB19423A : 50,000 
 

5 
TB20408A : 20,000 

160,000 

8 9 

CB19711B : 40,000 
CB19O10A : 40,000 

10 11 
NHA294A : 2,500 

12 

CB19718B : 45,000 
CB19O17A : 45,000 172,500 

15 16 17 18 
BOT212A : 30,000 

19 

 
 30,000 

22 23 

CB19725B : 45,000 

CB19O24A : 45,000 
CB20423A : 40,000 

24 

LB23DA : 30,000 
LB466A : 5,000 

25 26 
BOT222A : 15,000 

180,000 

28 

CB19801B : 45,000 
CB19O31A : 45,000 

29 30 

90,000 

        Total 632,500 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


